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Parizska dohoda o zmene klimy umocriuje udrZzat narast
priemerne] globalnej teploty v tomto storo¢i vyrazne pod
2°C a 17 cielov trvalo udrZatelného rozvoja (SDG) Agendy
2030 su zastresujucimi usmerneniami pre trvalo udrZatelné
hospodarenie.Trvalo udrzatelné hospodarenie je zaloZené
na obchodnych modeloch, ktoré riesia socialne a ekologické
vyzvy spojenim cielov v oblasti udrZatelnosti a hospodar-
skych cielov. Na dosiahnutie tychto cielov su vSak potrebné
vyznamné verejné a sukromné investicie. To sa odraza aj
v ¢lanku 2 Parizskej dohody, ktory hovori, Ze ,zosuladenie
financnych tokov s cestou k nizkym emisiam sklenikovych
plynov a vyvoju odolnému voci zmenam klimy je klucové pre
celosvetovu odozvu na hrozbu zmeny klimy, v kontexte trva-
[ého rozvoja a snahy o odstranenie chudoby.“

Financny sektor je nevyhnutny, pokial ide o financovanie
udrZatelného podnikania, pretoZe pre transformaciu nasho
hospodarskeho systému stale existuje znacna investicna
medzera. Napriklad len na dosiahnutie eurdpskych cielov v
oblasti klimy a energetiky je do roku 2030 nevyhnutna dal-
Sia celoeurdpska investicia vo vyske 180 miliard EUR2 Tieto
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investicie nemo6zu byt pokryté iba z verejnych vydavkov. Preto
je mobilizacia sukromného kapitalu nutna.?

Finantny system, ktory smeruje kapital do ekologickych a
socidlne prijatelnych ekonomickych aktivit, méZe byt silnou
oporou zelenej ekonomiky. Iniciativy s jasnymi kritériami
pre udrzatelné investicie, ako je znizovanie Ucasti,* mozZu
vyuzit existujuce trhové mechanizmy na zabranenie ziska-
vania zdrojov pre znecistujlice a socialne skodlivé ¢innosti a
namiesto toho ulahcit ziskavanie prostriedkov na ekologické
a spolocensky prospesneé projekty.

Udrzatelné podnikanie ma stabiliza¢ny Ucinok aj na global-
nych finan¢nych trhoch. KedZe spolo¢nosti s udrzatelnym
obchodnym modelom berti do Uvahy dlhodobé rizika a pri-
leZitosti, vyvazia rizikové kratkodobé myslenie na finan¢nych
trhoch. To je tieZ nevyhnutné vzhladom na pripadnu finan¢nu
krizu v budtcnosti: Dal3i 3ok, ktory zasiahne finanené trhy, by
obmedzil nevyhnutné investicie do transformacného procesu
ekonomického systému a vratil ciel udrzatelného hospodar-
stva spat o niekolko rokov dozadu.

4 ZniZovanie Ucasti predstavuje odstranenie investi¢ného majetku zo spo-
lo¢nosti zapojenych do €innosti, ktoré st Skodlivé pre Zivotné prostredie.
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Na zaklade realizacie cielov trvalo udrZatelného rozvoja a
Parizskej dohody predloZila zaciatkom roka 2018 Europska
komisia

Vseobecnym cielom akéného planu je ,prepojit financovanie
s konkrétnymi potrebami eurdpskeho a svetového hospodar-
stva v prospech planéty a nasej spolo¢nosti“.>

Cielom akcného planu a jeho regulatnych navrhov je vybu-
dovat rdmec pre udrZatelné investicie a podporit trans-
parentnost a dlhodobé myslenie vo finantnom a realnom
hospodarstve. To by sa malo dosiahnut pomocou nasledov-
nych opatreni:

Celoeurdpsky klasifikacny systém alebo taxondmia,
ktora umozfiuje investorom opatovne zamerat svoje
investicie na udrZatelnejsie technologie a podniky.

Ramec taxondmie EU pokryva Zest environmentalnych
cielov EU:

zmierrovanie zmeny klimy;

adaptacia na zmenu klimy;

udrzatelné vyuzivanie a ochrana vodnych

a morskych zdrojov;

prechod na obehové hospodarstvo;

prevencia a kontrola znetistovania;

ochrana a obnova biodiverzity

a ekosystémov.
Prvé zameranie sa sUstredilo na zmierfiovanie zmeny
klimy a adaptaciu na fu: identifikuje hospodarske ¢innosti,
ktoré podporuju dosiahnutie tychto cielov bez toho, aby
vyznamne poskodili iny environmentalny ciel.
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Implementacia oznatovania EU v stlade s taxond-
miou EU pre produkty zeleného financovania s cielom
ulahcit investorom rozpoznanie udrZatelnych investic-
nych produktov.

Skupina technickych expertov pre udrZatelné finan-
covanie dia 18. juna 2019 zverejnila svoju spravu o
dobrovolnom nelegislativnom 3tandarde EU pre zelené
dlhopisy (EU-GBS) a v marci 2020 prirucku pouZitel-
nosti pre Standard EU v oblasti zelenych dlhopisov s
cielom poskytnut Komisii odporti¢ania na implementa-
ciu EU GBS..

Okrem toho JRC zverejnilo v decembri 2019 svoj druhy
navrh spravy o environmentalnej znacke EU pre retai-
lové financné sluzby (rozsah a kritéria).2

Podpora transparentnosti stivah spolocnosti, pokial ide
0 udrzatelnost, zavedenim zakladnych poZiadaviek na
Ucastnikov finantného trhu, ako aj nefinancnych sprav
spolo¢nosti (najma so zameranim na informacie tyka-
juce sa klimy).2

V juni 2019 Eurdpska komisia zverejnila usmernenie,
ako nahlasovat informacie stivisiace s klimou.®

Eurdpska komisia sa zaviazala preskimat smernicu o
nefinancnych spravach v roku 2020 a konzultacie prebie-
haju do polovice juna 2020.

Podpora udrZatelného riadenia a obmedzenie kratko-
dobého myslenia na finantnych trhoch.!!
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Dalsi vyznamny krok, ktory umoznil rieSenie otazky udrZa-
telnosti s globalnym zameranim, sa vykonal v oktobri 2019,
ked EU spustila medzindrodnul platformu pre udrZatelné
financovanie (IPSF) spolu s krajinami, ktoré produkuju celkovo
polovicu globalnych emisii sklenikovych plynov. Zameriava sa
na environmentalne udrzatelné iniciativy, najmd v oblastiach
taxonomie, zverejhovania informacii, Standardov a znaciek,
ktoré su pre investorov zasadné pre identifikaciu a vyuZitie
ekologickych investi¢nych prileZitosti na celom svete.

V roku 2019 bola revidovana regulacia troch eurdpskych
organov dohladu ESMA (cenné papiere a trhy), EIOPA
(déchodky a poistenie) a EBA (banky). Od roku 2020 musia
vo svojich ¢innostiach brat do Uvahy environmentalne, soci-
alne a spravne faktory a vypracovat akéné plany pre udrZa-
telné financovanie ... a véetci sU na ceste k EMAS!

Aj ked budu na prechod k udrzatelnejSiemu hospodarstvu potrebné stkromné financné pro-
striedky, Eurépska investi¢na banka (EIB) je uZ teraz na cele a so svojou revidovanou stratégiou v

oblasti klimy z konca roku 2019 podnikla nove kroky:

- EIB ukon¢i financovanie projektov v oblasti energie z fosilnych paliv od

konca roku 2021;

Buduice financovanie urychli inovaciu cistej energie, energetickd Ucinnost

a obnovitelné zdroje energie;

Financovanie skupiny EIB uvolni v priebehu desatrocia do roku 2030
jeden bilién eur na opatrenia v oblasti klimy a udrzatelného Zivotného

prostredia;

Skupina EIB zosuladi vsetky finan¢né cinnosti s cielmi Parizskej dohody

od konca roku 2020.

Skupina EIB hodnoti emisie sklenikovych plynov v ramci projektov, ktoré financuje (s verejnou
metodikou revidovanou v roku 2018) a zverejfiuje informacie o svojej internej uhlikovej stope
uZ viac ako desat rokov. Skupina EIB sa zaregistrovala v EMAS v marci 2019 a bola ocenena

gestnym uznanim v rdmci eurdpskych cien EMAS 2019. Zial, nie v3etky jej budovy ani pdZickové
¢innosti patria do tohto rozsahu pdsobnosti ... Zatial?

-

financovania:

Konferencia o trvalo udrZatelnom hospodareni pre Agendu 2030

V novembri 2018 sa na konferencii nemeckého ministerstva Zivotného prostredia preskumala Uloha
podnikov pri dosahovani globalnych cielov udrZatelnosti. Jednym z cielov bol EMAS a udrZatelné
financovanie. Potas workshopu so zastupcami MSP a finan¢nych institdcii, odbornikmi na Zivotné
prostredie a zamestnancami ministerstva boli identifikované Styri klucové prvky udrZatelného

1) Implementacia jednotného Standardného pristupu k vypoctu environmentalneho dopadu
organizacie na lepsiu porovnatelnost nefinancnych informaci

2) Povinna environmentalna sprava vo vyrotnej sprave organizacie s cielom zvysit zaklad
nefinantnych Udajov pre investorov

3) Presnejsia klasifikacia environmentalnych rizik organizacie a Usilie odmerovat organizacie
za prechod na udrzatelné riadenie. Tento klasifikacny systém by sa dal kombinovat s progra-
mom vyhod. Spolo¢nosti s nizkym rizikom, ako s napriklad podniky registrované v EMAS, by
mohli byt odmenené nizsimi Urokovymi sadzbami na finan¢nych trhoch.

4) Povysenie EMAS na ukazovatel udrzatelného riadenia, napr. ako prostriedok pre investorov
na hodnotenie rizik neplatenia




0d nadobudnutia uginnosti smernice EU 2014/95 / EU a jej
vnutrostatnych implementacii malo nefinan¢né vykaznictvo
vySSiu prioritu.

AAAAA

vykonavacie akty k smernici o socialnej zodpovednosti pod-
nikov (napr. v Nemecku), méZu svoje vykazovanie zakladat
na narodnych, eurdpskych alebo medzinarodnych ramcoch.
EMAS (okrem inych Standardov a usmerneni) sa uznava
ako ramec pre podavanie sprav o otazkach Zivotného
prostredia.l?

Eurépska komisia tieZ zd6razriuje vyznam schémy EMAS vo
svojich , ktoré boli
vyvinuté s cielom ulahtit implementaciu smemice EU.

Environmentalne hodnotenie podla EMAS (priloha ) sa
uznava ako metodika na vykonavanie posudzovania vyz-
namnosti. Na hodnotenie sektorovo Specifickych problémov
sU uvadzané aj sektorové referencné dokumenty EMAS.!3
Zmenena a doplnena priloha IV k nariadeniu o EMAS dalej
ponuka prilezitosti na zahrnutie environmentalneho vyhlase-
nia EMAS do sprav o udrzatelnosti podniku.

Studie o zabehnutej praxi nefinantného vykaznictva uka-
zuju, Ze EMAS podla CSR-RUG zatial nema Ziadny vyznam v
oblasti nefinan¢ného vykaznictva.4

DéleZitost udrZatelného riadenia pre udrZatelné
financovanie a (potencialna) uloha schémy EMAS

Trvalo udrzatelné riadenie je délezitou sucastou udrzatelného
financovania, pretoZe podnikova stratégia zamerana na
ekologické (a socialne) kritéria znizuje obchodné rizika.
Implementacia systému riadenia, ktory zaistuje zaznamena-
nie, prevenciu a zniZzovanie environmentalnych obchodnych
rizik, zvysuje bezpetnost investicii pre U¢astnikov finan¢ného
trhu. Trvalo udrZatelné riadenie si okrem toho vyZaduje sta-
novenie procesov a zodpovednosti za neustale zlepSovanie
a integraciu prislusnych zainteresovanych stran. UdrZatelné
Struktury riadenia preto podporuju budicu Zivotaschopnost
spolo¢nosti, a tym aj bezpetnost investicif.

Organizacie EMAS u? spliiaju kvalifikacie z hladiska ekologic-
kého rozmeru udrzatelného riadenia. Implementuju systém
riadenia, ktory im umoziuje identifikovat rizika alebo prilezi-
tosti sUvisiace so zivotnym prostredim a neustale zlepSovat
ich vplyv na Zivotné prostredie. Okrem toho pouZivanim
EMAS tieto organizacie zabezpecuju sulad s environmental-
nymi pravnymi predpismi a dostavaju tak externé overenie
od odbornika na Zivotné prostredie, ktory je schvaleny pre ich
sektor.

EMAS doteraz hral pri hodnoteni udrZatelnosti ratingovych
agentur alebo instituciondlnych investorov dost zane-
dbatelnu ulohu. To sa vsak v blizkej budlicnosti méZe zmenit,
ak spolotnosti a financie preskiimaju a zistia potencial EMAS.

12V pripade EMAS ako Standardu environmentalneho manazérstva sa
to tyka obsahovych aspektov nefinan¢ného vykaznictva.
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=OJ:C:2017:215:FULL&from=DE
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:52018DC0097&from=HU
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/sustainable-finance_en#ipsf
https://ec.europa.eu/info/publications/180524-proposal-sustainable-finance_en
https://www.h4sf.de/
https://www.konferenz-nachhaltig-wirtschaften.de/programm
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=OJ:C:2017:215:FULL&from=DE
https://econsense.de/app/uploads/2018/06/Studie-CSR-RUG_econsense-DGCN_2018.pdf

=
x
R
N
(s}
I
(Yo}
B
m
%
z

ISBN 978-92-76-17900-9

9 “ 789276 " 179009
Publications Office doi:10.2779/101568



